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Demonstracties da posicdo financeira consolidada em 31 de dezembro
de 2013 e 2012

1 doramhro

31 derernhro

ATV Motas 2013 2012
ATIVOS NADCORAENTES:
Ativos fixos Lo npiveis o L9781 048,29 LS AN 514,23
atens intanghois Lik Bh.573, 58 FOK.ZFT R
Intaresses am ompren ndimentos conjontos 11 HE.H33,15 E#.517,49
oukros atlvas finanoel ros 173 531,96 531,96
total da Aflve nin carrente 59,920,586, 98 66, 167.971,24
ATIVOS CORREMTES:
Inwentiarios 14 1 ALK EFE85 TSR, H16,6R
CHentes 1k A65,.1F1,28 A56, 166,84
linposto sobre o rendimento corrente 16 41.097 85 36,607,091
Oulras cotibas 8 receber 17 214292761 FO54.006,65%
Chetros itives correntes ix L2460 BLA. 286,069
Caixn o depdsitos bancdries i9 1.h%4, 402 857 B.E19.H94, 14
rotal do Ativo correntn G637, 954,49 14.038.482, 8%
Tobel do ativo G6.550.541,47 RO 206G 454,13
CAPLTAL PROFRIGE PASSIVD
caPllAL PRAOPRID:
Capital P EERUIERITHURY L 53 CFCICh, AICRTE,CRED
feservas de cobartura Fa (201 AG9.526,10) 721, 752,51}
Masuil La dos Uadvsitados 21 (3.432.690,63) (17B.A53.442. 42}
ezl baduw cornsol idado iguido 119.920. 724,360} [22.61G.083,6H]
latal de capital préopria [L71.822 941,09] [153.191. 27K H1)]
PASSIVO:
PASSIVD NAQ CORRENTE:
Firviancia rme o obiidos 23 17362500000 Lo 0000000, 00
Instrumentos Anoenceiros derivados 24 AR LW, GE A, FF1 0NN
Frowisdrs xx FaCh ML TR H1A G300
Qutras contas a pagar FER 11,00, 601,63 11503, 607,63
Dulros passdvos nEo Lorrentes 26 15.050.587,89 17.904. 792,65
Totaldu Passivo pdacorrente 223.866.630,41 109.943.768,79
PASSIV O CORAEMTE:
Tmanclamentos abtidns A3 dHRGA223F L3 AFHAILED
Toenecedaras 27 I.BT0.510.87 E.393.617.72
lmpostosobre oreadimento corrente 16 13.085.52 18.085. 08
Nubras conlas o pegar 2B 2.273.916,34 A.444. 470,21
29 I VAP | .{.i]‘]‘ .F.! 'I,'!..:'F!.-JH..?.':

{utens passivos correnkes
Total do passive corrente

Total do passivo
Tartpl o Capital Propeio e da Passivo

14.514.852,15

173.453.962,95

#38,381.983, 56

233307732,

§6.558.541.,47

BOL206. 454,13

A5 notas das paginas ¥ a 71 constituem parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas

existentes supra.
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Transtejo — Transportes Tejo, 5.4,
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Demonstracbes consolidadas do rendimento integral dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Mulas £ E R 2014
wvendas & snrdgos prestados
Rarwiad prestadng 30 144 4 0ES. Gl 15.084. 356,049
Sailsaldbed B raploragin EE SRR R BO33 046,597
Cusladas mergpdarias yerdidas a das matdias cnnsimicdas az (B E2h 244, 18) {9 BB SEE 1G]
Farnechimenios 8 servigus we e i1 R AR, 713,30 {9.590.G633,90]
Gastns.onm b peasoal 44 (L2926 816,949) (FRERT.AI6,9E]
ajmatamentas da ineentanns (perdas / roversaes ) 14 FO.A94. 49
Lparidade de dividis a recoberiperdas roversies) 15 {499,765 {41165 32}
Fromisoas faumantoes S redog e | 22 THAIRE, 05 LR
Lhitrns rendimentos e ganhas a5 1.043.405%5R Lk LT
OHLEDE i shos N pordas o k1S [A591.069,25] lﬁﬂﬂ.ﬁﬂﬂ.ﬂ
Resuliadn antes do depreclapdos, gastos dn Ananclamento e lmpostas [F.aau fer xd) (8. 292 FEA, 79}
Gaskos freversdes de depraciapio e de simorlizagsoe 37 (3,454, 3 13,000 [3.540.9768,50]
o Rasultado aperacional jantos de pastos de Gnonclame nbo e linpostoe} 114.043.035,23]  [11.839.763,29)
Tt e paslas slmilares sugoriannes . iR [H.Ha 409, 15] 110826 961,93}
luris b pundiannkas shmiliges naktidos %H 2Y.005, 54 0T R?
Resultado antes de impostos 148400 3 B, B 122.597 808 G0
tmposto sebi o nepdingen e do s o . 16 A (16085, 08}
" Recultude liguil o fla aparciclo (19,920,724, 36] {22 61608368}
Cutras pendime ntes oo eeancic e
Gasthos f {Paridashde jusiovaler nos Swaps de cabertura 21 1.2BY.061,0E 1159, 886,21]
Total o ra ndimeento Integral do exerclclo {17.631.662 48] (2715 960, 89]
Aesultado lHguide de ckercicio atribuive o
[regeptores do capltal da erpresa mile
Total (R4 w20, 228,30 (22.616.083,68)
Wesultado par oy Jo bds oo [1_£|E_:I (d,13]
Rendimanta intagral do oxarcicio stribulvel 3
. Dl.‘l!I'II.GIE‘S_lj_I'I ""‘E“;'-!I !-1-1 ACERA-Ee — —
Tetal T (13631 G0, A (22.775.969,4%)
Aesultadopor acg 3o bdsioo 11,20 (4,151

As notas das paginas 7 a 71 conslituem parte integrante das demonstragiies financeiras consolidadas
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Transtejo — Transportes Tejo, 5.4,
Demonstragdes Financeiras Consolidadas (montanles expressos em euros)
31 de dezembro de 2013

Demonstragdes consolidadas de fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2013 e 2012

3 e dezemiro G e dissembira

Bakas e 20103 ke 2012
ATIVIDADES OPERACICNALS
Reobimenios de Chenlas 20.6IRAE 12 19658603, 73
Panamantos o Farmecedins (0149, 250,97} (23.803.449,70)
Pagamentas ao Peeaoal (7 417 128,65) [7.337.734,020)
Flivos ferados pelas operagoos {17.029,473,50) {11.632,490,07)
Faarrcpila § Roecolirenta da inposto aabre o rendimento (2.721,48) 1101460
Calrons Reechimenlas | Pagaranlas da atividade operacional 15.462.184,60) G342 463,14
) (5454, 906,16} B.353 477,82
Flusns des Aliyda des Operaclonals (1) {22.484, 370,86} e [5.4Ta.012,25)
ATIWIDADES DE INY ESTIMENTC
Fagameantos respeifinies o
Allvos Fisos Tangheois {Z.014.084,11) (26043, 5]
Ativos ntangiees {66,267, 50) -
(2.070.331,69) 1269.043,69)
Recebimantos provonmnies de:
Atlvos Figos Tangiecois - Fa1,00
Subsidios ae bwestimanlo AZT.001,00 GEGES,SE
uros @ randimantos sireen s B
A37.001,00 186,.344,33
Flives das Atividados ge frvestimento (2) [1.633.330.69) 86,300 64
ATIVIDADES [H FIMANG |AMENTO
Iecanimenios respetantes &
Financlamantos Cbtidos 26567 888,606 131 366.A93.04
{ulras operacdas de financizanenio o7 T8
28068788573 131, 366700, 21
Pagamentos respaltantes a:
Filsnciamenios Cndidos (2O /47 TRE L0 (121,012,300, 0:68)
Juies e gastos Similares {59, 7E7 954, 16) {8003 100, 45)
Cubias aperaches de tinanclamanto .
{24341 6.650,66) {129.815.9569,54)
Fluxos dasAllvidedes de Financlamento (3) 4746221607 1.644.130,67
Yariagio de Calka & seus squivalentes (4) = (1) +(2) + ({3 {B.B86.406,27) 13.541.680,94)
Heito das diferongas de cihmbio
Caixa o seus aquivalentes no iniclo do periodo iy RE1R.898 14 1201 ATR,OA
Caixa e seus agulvalentss no fim do perfodo 10 165 402 57 BB19.690 14

As notas das paginas 7 a 71 constituem parte integrante das demonstragbes financefras existentes supra.
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Transtejo — Transpories Tejo, S A,
Cemonstragdes Financeiras Consolidadas (montantes expressos em euros)
31 de dezembro de 2013 -

Anexo as demonstragdes financeiras consolidadas

1 Informacdo geral

O Grupo Transtejo {"Grupo”) é constituida pela Transtejo — Transportes Tejo, 5.4, ["Transtejo” ou “Emprosa®) o
Soflusa — Sociedade Fluvial de Transportes, 5.4, ("Soflusa®™) {Ver Nota 8),

A Transtejo & uma sociedade de capitais piblicos, com sede em Lisboa, criada em 17 de dezembro de 1975 camo
empresi publica e transformada em sociedade anonima em 21 de julho de 1992 A Empresa lem como atividade
principal a exploracdo de transportes fluviais de passageiros, podendo, acessoriamente, explorar os servicos e
efetuar as operagdes civis e comerciais, industriais e financeiras relacionadas, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, com aguele ohjeto ou gue sejam suscotiveis de facilitar ou favorecer a sua realizacdc. Na prossecugdo
deste objetivo, o Grupo, embora ndo dispondo de concess3o oficialmente atribuida, explora as seis carroiras
fluviais exislenles entre as margens do rio Tejo,

O Grupo detém, presentemente, 2 dreas de negdcio principais: i) prestacio de servigos de transparte fluvial de
passageiras; e i} carreiras turfsticas de cruzeiro. O Grupo exerce ainda uma atividade acessoria de arrendamoenta
de propriedade imobilidria (espacos publicitarios, pargues de estacionamento, entre outros),

A Transtejo & detida integralmente pels Direciio Geral do Tesoure o Financas (DGTFL entidade respensdvel pela
realizacio das intervengies financeiras do Estado Portugués, acompanhamento de assunios respeitantes Js
politicas financeiras da Administraciio Publica, assegurar a gestio inteprada deo patrimdnio estatal, e ainda intervir
em operacies patrimonials do sector plblico.

A Transtejo & uma soeciedade de capitais piblicos gue age sob a lutela do Estado Portugués, em arliculaciio com a
rede de transpories pdblicos da Area Motropolitana de Lishoa, A Empresa rege-se pelos seus Estatutos, pelas
normas reguladoras de sociedades andnimas, por disposicies do Governo Central relacionadas com o sectar dos
transportes pablicos e com a proprin Emprosa (disciplina estatutdria da Transtejo),

Estas demonstraches inanceiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselha de Administracio, na reunido de 15
de maio de 2014, £ da opinide do Conselho de Administragio gue eslas demonstracies financeiras consolidadas
refletem de forma verdadeira ¢ apropriada as operagiies do Grupo, bem como a sua posigic e performance
financoira e fluxos de caixa de acorde com o normativo descrito na Nota 3.1

1.1,  Participacio financeira da Transtejo na Soflusa

A constituicio do Grupo ocorrey em dezembro de 2001, com a aquisicdo pela Translejo da totalidade do capital da
Soflusa constituida por escritura pdblica de 11 de novembro de 1992, com o objeto social de exploragio de
transportes Auviais o bem assim o exercicio de guaisguer outras atividades comerciais ou industrials, conexds ou
complementares, designadamente atividades maritimo - turisticas, tendo iniciado a atividade em junhao de 1253,

A Soflusa foi constituida pela CP — Caminhos-de-ferro Portugueses, EP., a0 abripo das disposictes dos seus
Estatutos — gue inclufam a concessda da ligacio Lishoa-Barreire, com o objetive de arlicular a rede Terrovidria
entre as duas margens do Rio Tejo — com o abjetivo de explorar aquela ligagio.

Em dezembro de 2009, com a publicacio dos novos estatutos da CP. - Comboios do Portugal, E.P.E., foi extinta a
Base legal na qual lhe era concedida a concessao da expleracdo da ligagio Lishoa - Barrelro, nio tendo até ao
momenta sido, a mesma, farmalmente atribuida 3 Transtejo.



Transtejo — Transportes Tejo, SA,
Demonstragées Financeiras Consolidadas (montantes expressos em eurcs)
31 de dezembro de 2013

2 Informagio sobre o regime da prestagdo do servico publico
2.1, Contrato de servigo publico

O Decroto-Lei n? 167/2008 de 26 de agosto fixou os critérios gerais que permiten assegurar a conformidade da
atribuicio de indemnizacbes compensatorlas com a prestacio de servicos de intoresse geral {satisfagdo das
nocessidades pblicas fundamentais dos cidadios portugueses),

O papel da Transtejo neste dmbito consiste na prestagdo de servigos do transporte de passageiros por via fluvial,
cumprindo com diversas requisitos, como sejam continuidade, sustentabilidade, qualidade de servipe e efichcia.
Mais importante do gue isso, a Transtejo permite aos seus passageiros usufruirem de um servico de Lransporte
acessivel o a precos razodveis 3 generalidade dos cidaddos que necessitem de recorrer a tais servigos, tal comao se
cnconlra expresso no diploma acima,

Apesar da relevincia social destes servigos, os mesmos ndo se encontravam em 31 de dezembro de 2011
contratualizados. Em setembro de 2012, foi celebrado entre o Estado Portugués o a Empresa um Contrato de
Frestagdo de Servigo Plblico de Transporte de Passageiros, a vigorar pelo prazo de 3 anos, atraves do qual sao
definidas as condiches de prestacio por parte da Fmpresa, dos servigos miblicos do transporte fluvial de
passageitos entre as duas margens do rio Tejo na Area Metropolitana de Lisboa.

Meste contrato encontram-se definidas as obrigagdes de prostaciio de servigos da Empresa bem como a
compensacio devida pela scu cumprimento,

Destacarn-se nas obrigagics do servigo plblico a prestar:
e Assegurara oferta do ndmero de circulactes definide ne contrate;
o Praticar, nos termas da legislagio em vigor, pregos de transporte controlados administrativamente, nos
termos da legislacio em vigor;
s Assegurar o transporte das pessoas e entidades com direito de transporle gratuito ou a precos
bonificados, nos Lermaos da legislacio em vigor,

Encontram-so, igualmente, contratualizadas as regras de determinago do maontante das compensagies
financeiras a atiibuir pelo cumprimento dessas obrigagies, bem como o mecanismo de correcan caso o ntimero de
passageiras transparlados se revele superior ou inferior ao numera de passageiros provisional, determinado pelo
contrato (Mota 31).

O apoios financeiros do Estado Portugués concedem uma cobertura financeira vital & politica de investimentos
em ativos fixos langlvels do Grupa {sob a forma de subsidios ao investimento com origem em fundos comunitarios
FEDER (Fundo Europeu para o Desenvolvimento Reglonal) e fundos estatais PIDDAC {Programa de Inveslimentos e
Despesas de Desenvalvimenta), sendo a parte remanescente assegurada pelo endividamento bancario. Para as
operacies de consolidagiio desse endividamento & solicitado o aval do Estado.

3 Referencial contabilistico de preparacdo das demonstragdes financeiras
3.1. Base de Preparagdo

As demonstracties financeiras consolidadas s3o apresentadas em Euros, correspondendo 3 moeda funcional do
Grupn, dado que a maior parte das suas transagiies sio eletuadas nesta moeda e Lratando-se tambem da moeda
do seu ambiente ccondmico.




Transtejo — Transportes Tejo, S.A.

Demonstragtes Financeiras Consolidadas (montantes expressos em euras)

31 de dezembro de 20130

Estas demonstractes financeiras faram preparadas no pressupasto da continuidade das operactes, de acordo com
a5 IFRS adotadas pels Unifio Europeia ("IFRS"), emitidas e em vigor, ou emitidas e adotadas antecipadamente a
data de 31 de dezembro de 2013, Estas cortespondem as Normas Infernacionais de Relato Financeiro, emitidas
pele International Accounting Standards Board ("ASB") & interprelacBes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretations Committee (“IFRIC"), ou pelo anterior Standing Interpretations Committes ("SICY), que
tenham sido adotadas na Unifio Europeia, Nesto docomento tais normas passam a ser designadas por IFRS. Ma
preparacio das demeonstracBes financeiras separadas a Transtejo seguin a convengio do custo historico,
madificada, quando apliciavel, pela mensuracio dos instrumentos finpnceiros derivadas ao justo valor.

A proparacdo dos demonstracies financeiras em conformidade com o [FRS reguer o uso de estimativas,
pressuposlos e julgamentos criticos no processo da determinagdo das politicas contahilisticas a adotar pela
Transtejo, com impacta significative no valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como nos rendimentos e
paslos do perlode de reporte,

Apesar de estas eslimativas se basearem na melhor experiéncia do Conselho de Administracio o nas suas
melhores expectativas em relacio ans oventos e acBos correntes o futuras, os resullados atuais e futuros podem
diferir destas estimativas. As dreas que envolverm um maior grau de julgamento ou complexidade, ou dreas em
fue pressupostos e estimativas sejam significativos para as demonstracéies financeiras separadas s3o apresentadas
na Mola 5.
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As seguintes normas cantahilisticas, interpretagies, emendas e revisbes, com aplicacao ohrigatarin em exercicios

sconemicos futuros, Toram, até a data de aprovacio destas demonstracies financeiras, aprovadas (“endorsed”)

pela Unido Europeia:

Morma S interpretacio

Aplicival nos
cwerrloios iniciados
i el ApiE

|FRS 10 —Demonstrac@es Financeinas Donsolidadas

IFRS 11 —acnsdos Conjuntos

F&S 12 - Divulpacties Sohre Participecdes Moulias
Fatidades

1a% 2y = Demonstraghos Findnoeliras Separadas [2011]

AL A — Investimentos e dsancladas e Entidades
Conjuniamenta Controfadss 12013}

Emenda §5 nurmes!

1185 200 Demuonsliagiies Financeiras
Consnlidadas;

IFRS A3 —Nivlgaciies Sobre Parlicipagdes Moutras
Intidadss
(Ertidades de investinienio)

froenda 4 norma 16547 —Compensacaoentreativos e
passivns financeiros

Fmenda & norma 185 36 —imparldade
(Divelpagiivs snhre a quantis ocuperivel de activas
niofinanceios)

rmenda & norma |45 39 —instrumantos Financairos:
Reconbiecimento e Mansuragio

(Retormulsgiode dervades e continuagioda
contabitidade de coberiurag

1 -jan-14

O1-jon-14

Od-jan 14

01-jan-14

01-jan-14

Hi-jan-14

0 jarn 14

0% jan1a

O1-jan-14

Esta rinrma verm pitabelecer ve regquisilas relatives b
aprasentagiode demonstracies financeiris
crnsoldadas por parte dg crpresz-mie, substituindo,
guitnioa estEs AEPECLOS, @ norme A2 -
Demonstiaches Finanrairzs Consolidadaes ¢ Separadas e
A5 12 - Consolidagio=Potidades com Finelidads
Fapecial. Lsta norma introdug aindga novas regras no que
diz respiilo » definiginde controloe i determinacin do
perimetro de consolidagie.

Ista norma substituia 185 37 —Cmpreendimeantos
{onjuntes £a 51013 - Entidedes Contenladas:
Conjuntiamente —ContribuicBes Mio Monclirlas por
Ernpresndedores ¢ yem eliminar 2 possibilidade de
utilizagic dométodo de consolidagio proporcional na
contahitizagio de interasses em empreeadimentos
ComuUntos,

Eota norma yvem ey tabelocer um nowvo conjunto ie
divulgaghes relativas o parlicipagies am subsidissios,
ouldes conjuntns; associsdas e enlidades nao
consolidadias,

Fite emendewem restringic o dmbito de aplicagio da 1as
3 &s demonstracises linanceiras separadas.

Esta emenda vom garantic 3 consisténcia entro a 1A% 25 -
Investimentos gm Axs Uiadis & 35 Novas Normes
stoplagas,em particulara IFRS 11— Acordns Conjuntos,

reta pmanda vemintiododéic umadispensa de
cumselidacia para determinadas colidades que sa
anguadiem na definigie de entidade de jnvestimento.
tstabelece ainds oy regeas de mensuracio dus
invesTimentns detidos por esses entidades de
investimento.

Esta emuends vem clarificar determinsdos aspectns da
narma relacionados com a aplicagdo dos reguisites o
Campensacio entre actives o passives financeiros.

Fata emenda elimina os requlsitos de divualpacio da
guantia recuperavel de vima unidade geradora de caixa
com guodwill oilinta ngiveis com vida tilinde finida
alocados nos peviodos emooue nae foi repstaca qualguer
perda por imparidade ou reversao de imparidade, Vem
intraduirreaulsitos adicionais de divelgagiin para os
activos relalivameate ans quais foi registada uma perda
per impa ndade oureverssiode imparidade e & guantis
jecuperivel dos mesmos tenba sida determinada com
base ne justovalor menos cusios pars vender,

Fstar emenda vem permitin, e delesminadas
circuns tingias, a continuag2o da comabilidace da
raberturs quando v denvado designado comy
insirmenta de coberturs @ relarmuolarda.
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i

Estas normas apesar de aprovadas {"endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adoladas pela Empresa no
exercicio findo cm 21 de derembro de 2013, em virtude de a sua aplicacio ndo ser ainda obrigatoria. Nio sdo
estimados impactos significativos nas demonstraches linanceiras decorrentes da adocdo das mesmas,

As seguintes normas contahilisticas e interpretacbes foram emitidas pelo IASE e n3o se encontram ainda
aprovadas ("endorsed®) pela Unidio Furopeia;

Mnrme fInterpretacin

IFRS 9 —Instrumentos Financeirgs (2009 8 emendas Esta norma insrre-se no projaeto de revisdo da lAS 3% e estabelece 03

posleriores

Lmendas ds nermas:
[FRS 9 —=Insbrumoenlos Fingnceires (20130
IPRS Y —Instrumentas Financeires ivelgegies

Emends & norma 04519 - Benetficins dos empregadaos
mactheramentos das normas intermeciensis de rafato

fingnceirg {eickha 2010 2012)

Kelhoramentos das normasintermaionais derelato

requisitos para s clessificagio @ mensuragio dos actives fingnceiros.

Aemenda a IFRS Dinsere-se no projecto de revisdo da A5 39 e estabeloce o5
redgquisites pars g oeplicagio das regrasde contobilidade decoberiura, 8IFRS
T laiipualmenle revista cmoresuitadd desta emenda,

Fata emenda ver cla nficaremgue circunstancias as contribhmighes dos
emprepgades para planos de neneticios pods-rmMpreagn constituem uma
reducan de custoocom heneticios de curto praro.

Estas melhorizs envolvema revisdo de diverses normas.

Estas methorias covolvema revisdo de diversas normas,

tinanceiro elclo 2071-2003)

Ista emenda vem estabelecer as condigées quanta d tempestividade do
reconhesimento de uma responsabilidade relacinnada com o pagamenta &n
Fatadn de uma confribuicio por parte de uma entidade emresultado de

IFRIC 21 —Papementos &0 Estado - s _ X
determinado evanto (por exemplo, a participegdo num determinado

marcedol, semaue o pagamento tenha pur contra partica bens ey servigas
psprcilicados

Estas narmas ndo foram ainda adoladas ["endorsed") pela Unido Europeia &, como Lal, ndo Toram aplicadas pela

Empresa ne exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013,

3.2,  Comparabilidade das demuonstragies financeiras consolidadas

05 elementos constantes nas presentes demonstracies fingnceirss consolidadas s30, na sua lotalidade,
comparaveis com os do periodo anterior.

4 Principais politicas contabllisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na claborachio das demoenstracies financeiras consolidadas siio as
fue abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os periodos apresentades,

salvo indicacdo contriria.
4.1.  Principios de consolidacdo

As demonstracies linanceiras consolidadas anesas incorporam as demonstracoes financeiras da Empresa ¢ das
entidades por si controladas (as suas subsididrias). Entende-se existir controdo guando & Empresa tem o poder de
definir as politicas financeiras ¢ operacionais de uma entidade, de forma a obter bencficios derivados das suas
atividades, normalmente associade ao controbo, direto ou indireto, de mais de metade dos direitos de voto, A
existénca e o efeito do direitos de voto potenciais que sejam correntomente exorcivels oy convortiveis sio
considerados na avaliacdo do controlo que a Empresa detém sobre uma entidade.

As subsidiarias sdo incuidas nas demonstracies financeiras consolidadas através do método de consolidacio
integral, desde g data em que a Empresa assume o contrelo sobre as suas atividades financeiras o operacionais o

até ao momento em (ue gsse controlo cessa,
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Os resultados das subsidiarias adguiridas au alicnadas durante o exercicio s8o incluidos na drrnunf;iracéﬂ
consalidada dos resultados desde a-data da sua aguisicio ou até 3 data da sua alienagdo,

Todas as transaciies e saldas entre subsididrias e entre a Empress e suas subsidiarias, assim como os rendimentos
o gastos resultantes das referidas transagdes e saldos 30 integralmente anulados no pracesso de consolidacdo,
Ganhos ou perdas ndo realizados sio também eliminados, sendo estas ditimas consideradas coma um indicador de
imparidade para o ativo translerido,

4.2, Investimentos financeiros em empresas subsidiarias

As participagaos financeiras em empresas nas quais o Grupo detenha, direta ou indiretamente, mais de 50% dios
direitos de voto em Assembleia Geral de Acionistas e detenha o poder de controlar as suas politicas financeiras e
operacianais {definicio de controlo utilizada pele Grupo).

O resultados das subsididrias adquiridas ou alienadas durante o exercicio estdo incluidos nas demonstracéios
consolidadas dos resultados desde a data da sua aguisicio e até a data da sua alienacdo,

&% transacoes e os saldos entre as empresas consolidadas sdo eliminades no processo de consolidecin, bem como
as dividendos distribuidos.

Sempre que necessario, sio efetuados ajustamentos as dermonstracies financeiras das empresas subsididrias,
tenda em vista a uniformizagio das respotivis politicas contabilisticas com as do Grupo.

As empresas consolidadas pelo método de consolidacan integral enconlram-se detalhadas na Mota 8,
4.3.  Investimentos financeiros em empreendimentos conjuntos

Os intoresses do Grupo em entidades conjuntamente controladas s3o contabilizados pelo método de pquivaléndia
patrimonial, A quots-parte do Grupo nos ganhos ou perdas do empreendimenta conjunto & recanhecida na
demonstracio do rendimento integral consolidade e a guota-parte nos movimentos de reservas do
empreendimento conjunto é reconhecida cm reservas. Transagbes o ganhas ainda naoc realizados entre o Grupo e
os empreendimentos conjuntos sio eliminados tendo em conta o inleresse do Grupo.

fis politicas contabilisticas das entidades em empreendimento conjunto sdo alteradas, sempre que nucessario, de
{arma a garantir, que as mesmas sao aplicadas de forma consistente por lodas as empresas do Grupo,

Quando os interesses em empreondimentos conjuntos sio imaterials, o Grupa Transtejo regista-os ao custo de
aquisicio, tendo em conta qualguer potencial de imparidade,

4.4, Conversdo cambial
i} Moeda funcional e de apresentagio

Os itens incluidos nas demonstragies financeiras consolidadas do Grupo, estio mensurados na moeda do
ambiente econdmico em que esta apera (moeda funcional), o Euro, As demonstragdes financeiras consolidadas o
Grupo e respotivas notas deste anoxo sdo dpresentadas em Furas, salvo indicagao explicita em contrario,

il) Transactes e saldos

s transaciies em moedas diferentes do Euro sdo convertidas na moeda funcional utilizando as taxas do cambio a
data das transaciios. Os ganhos ou perdas camblals resultantes do pagamento S recebimenteo das transacdes bem
coma da conversdo pela taxa de cimbio 3 data do balango, dos ativos e dos passivos monetarios denominardos em
moeda estrangeirs, sio reconhecidos na demonstracio do rendimento integral,

Ganhos ou perdas cambiais relativos a empréstimos, caixa efou equivalentes de caixa sao reconhecidos na
demonstracdo do rendimento integral come “luros e gastos similares” ou “luros e outros rendimentos sirnilares”,
Tados os outros ganhos ou perdas cambiais sio reconhecidos na demonstragiio do rendimento integral como
“Oulros gastos e perdas” ou “Outros rendimoentos e ganhos”,
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iii} Cotacties utilizadas

As colaches de moeda estrangeira utilizadas para conversio de saldos expressos em moeda estrangeira, toram

Como segue,
Moeda 2013 2012
50D 1,3791 1,3194
GLP b.B337 D,3161

Fonte: cotacdes do Banca de Portugal & data de 31 de dezembra de 2013 e 20032,
4.5, Ativos fixos tangivels

s ativos fixos tanpiveis enconlram-se valorizados ao custo deduzido das depreciscboes acumuladas o de eventuais
perdas por imparidade, Este custo inclui o "custo considerade” & data de transicdo para as IFRS, e o5 custos de
aguisicdo para ativos adguiridos apds ossa data.

0 custo de aquisigiio inclui o preco de compra do ative, as despesas diretamente imputiveis 3 sua aguisicio o os
encargos suportados com a preparacao do ativo para gue se encontre na sua condicio de utilizacdio. Os custos
incorridos com empréstimos oblidos para a construcio de ativos tangiveis gualificivels sio reconhocidos como
parte custo de construcio do ative,

Sempre que as partes infegrantes de dade ativo fixo tangivel possuam padries de desgaste funcional diferentes, e
case estas sejam materialmente significativas quando comparadas com o main ifem [componente principal), o
Grupo efetua a dopreciacdo do ative por compoenentes (navios e recondicionamentos), em funcio das suas vidas
Oteis esperadas.

As despesas subsequentes incorridas com renovaches e grandes reparacdes, que fagam sumentar avida Gtil, oy a
capacidade produtiva dos atives sdo reconhecidas no custo do ativo. Tais despesas poderdo ser registadas como
um ative independente apenas se se confirmar como sendo proviavel gue os beneficios ccondmicos associados 3
posse do ativo sejam benéficas para a Empresa e; caso estes passam ser mensurados com fiabilidade.

05 encargos com reparacies ¢ manutengao de natureza corrente sdo reconhecidos como um gasto do periode em
fui estes sia incorridos.

= dispéndios a supertar com o desinantelamentio ou remocio de alivos instalados em propriedade de tercairos
serdo considerados como parte do custo inicial dos respetivos ativos quando se traduzam em montantes
significativas.

As vidas oteis estimadas para os ativos fixos Llangivels mais significativos sdo conflorme segue:

Anos
Edificias ¢ aulras conslrugtes Erlree 3550 anos
Equipamentebisico Litre 3 a2 22 anos
Embarcacies Fntre 16 & 32 anos
Coguipamento de Lransporle Aanos
Ferramentas e utensilios Lrtre 4 3 8 anos
Equipamenta administrativo Fntre 3a 12 anns
Dustros ativos Langivels Entre 3 a 12 anos

As embarcagies do Grupo encontram-ie componentizadas, eslando separado do cuslo de agquisicho da
embarcacio o montantoe correspondente ao recondicionamento dos motores principais, o gual é amortizado entre
cinco e sete anos, pericdo estimadao da sua vida Otil.

s ativos fixos tangiveis em curso representam alivos em fase de conslrucdo, encontrando-se registados ao custo
de aguisicio ou de producio, deduzidos de eventuais perdas por imparidade, Estes ativos sio depreciados a partir
do momento em que se encantrem concluidos e na condicdo de uso prelendido pela gestido,
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Aos atives ixos tangiveis que demorem mais do que 12 meses a ficarem na sua condicdo de uso, sdo adiconados
durante o periodo de construgho, os custos de financamento especifico ou geral incarrido na guota-parte do
investimento em ativos que ndo tenha sido subsidiada,

Spmpre gue existam indlcios de perda de valor dos ativos fixos tangivels, sio ofetuatdos testes de imparidade, de
forma a estimar o valor recuperdvel do ative, o quando necessdrio registar uma perda por imparidade {ver Mota
4.7}

s vidas Gteis dos ativos sdo revistas em cada perfodo de relato financeire, para gue as depreciagiies praticadas
estejam em conformidade com os padries de consumo dos beneficios economicos dos ativos. Alteragdes as vidas
‘iteis sio tratadas como Uma alteraciio de estimativa contabilistica e sao aplicadas prospectivamente.

(15 ganhos ou perdas na alienacdo dos alivos sdo determinados pela difercnca entre o valor do realizacdo e o valor
contabilisticn do ative, sendo reconhecidos na Demonstragao do rendimenta integral.

Um ative fixo tangivel deixa de ser depreciado quando passe a ser classificado como um ativa nao corranle detido
para venda, conforme previsto na IFRS 5, ‘Ativos M3o Correntes Detidos para Venda £ Unidades Operacionais
Descontinuadas’, cmbora passe a ser registade ao menor do valor de mercada (deduzido de custos para vender)
ou valar liguido contabilistico.

4.6,  Atives intangiveis

Os ativos intangiveis apenas sao reconhecidos quando: i) sejam identificaveis; ii) seja provavel que dos mesmos
adveriham beneficios econdmicos futuros; e i} o seu custo possa ser mensurado com fiabilidade.

Os ativos gerados internamente, nomeadamente as despesas coim investigacao e desenvalvimento corrente, sia
registados como gasta quando incorridos, sempre que ndo seja passivel distinguir a fase da pesquisa da lase de
desenvolvimento, ou nao seja possivel determinar com flabilidade os custos incorridos em cada fase,

O dispéndios com estudos ¢ avaliagBes efetuados no decursa das atividades operacionais sdo reconhecidos noy
rosultados do exercicio em gue sdo incorridos.

O custa das ativos inlangiveis adguiridos compreende: i) o preco de compra, incluindo custos com direitos
intelectuais e impostos sobre as compras ndo reembolsdvels, apds dedugdo dos descontas comerciais e
abatimentos: ¢ i) qualguer custo diretamente atribuivel a preparacao do ativo, para 0 seu usa pretendido.

03 Grupo valoriza os seus ativos intangivels, apas o reconhecimenteo iniclal, pelo modelo do Custo, conforme
definido pela 105 38 — ‘Ativas Intangiveis’, que define que um ativo intangivel dove ser escriturado pelo seu custo
di aquisicio deduzido da amortizagio acumulada e guaisquer perdas por imparidade acumuladas,

0 Grupo determing a vida 0til 2@ o método do amortizagdo dos ativos intangiveis com base na estimativa de
consuma dos beneficios econdmicos associados ao ativo. 0% alivos intangiveis registados na Demonstragao da
posicin financeira consolidada do Grupo refercm-se a software informéatico {licencas e sistema de bilhetica), os
quais sdo amortizados segundo a vida Otil estabelecida, a qual nda excede 3 anos,

4.7. Imparidade de atlvos ndo financeiros

0% ativas com vida Gtil indefinida ndo estao sujeitos a amartizagio, sendo objeto de testes de imparidade anuais.
0 Grupo nao tem reconheddos ativos com vida Gl indefinida.

relativamente aos atives ndo financoiros com vida (til definida, os testes de imparidade sdo efetuados sempre
gue eventos o alteracfios nas condigbes envalventes indiquem que a valor pelo qual se encontram registados nas
demonstracéos financeiras consolidadas ndo seja recuperavel.
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Sempre que o valar recuperdvel determinado é inferior ao valor cantabilistico dos ativos, o Grupo avalia se a
situacho de perda assume um carictor permanente @ definitivo g, se sim, regista a respetiva perda por imparidade,
Mos casos em gque a perda ndo é considerada permanente e definitiva, & foita a divulgacio das razbes que
fundamentam essa conclusdo.

O walor recuperivel & o maior entre o justo valor do ative deduzido dos custos de venda e o valor de uso. O justo
valor do ativo deduzido dos custos de venda corresponde ac montante gue se obteria com a alienacgo do ativo
numa transacio cntre partes indopendentes e conhecedoras dedurido dos custos diretamente associados &
transacio, O valor de uso corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados decorrentes do uso
continuado do ativo o da sua alienagio no final da vida atil. A determinagdo da existéncia de imparidade ¢
eletuada para cada alivo individualmente quando gerem fluxos de caixa separadaos ou de farma agregada ao nivel
mais baixe para o qual existem fluxes de caixa separados identificiveis (unidades geradaras de caixa).

Oz ativos ndo financeiros, para os quais tenham sido reconhecidas perdas por imparidade s3o avaliados, a cada
dala de relalo, sobre a possivel revers3o das perdas por imparidade, Quanda ha lugar ao registo ou reversio de
imparidade, a amaortizagio ou depreciacio dos ativos sio recalculadas prospectivamente de acordo com o valor
recuperdvel.

4.8. Ativos ndo correntes {ou grupos para allenagio) detidos para venda

O ativos ndo correntes {ou grupes para alienagao) sao classificados como ativos detidos para venda guando ¢ seu
valor contabilistico se desting a ser recuperado principalmente alravés de uma transacao de venda em vez do uso
continuado &-a venda @ considerada altamente provavel.

Estes ativos sdo mensurados ao menor entre o valor contabilistico e o justo valor menas custos de vender, na data
da classificaciio como detido para venda. Os ativos com vida 0Ll definida deixam de ser depreciados/amortizados
desde a data da classificagdo como detido para venda, até 2 data da venda.

4.9.  Ativos financeiros

O Conselho de Administragio determina a classificacio dos ativos financeiros, na data do reconhecimento inicial
de acordo com o objetivo da sua compra, reavaliando esta classificacao a cada data de relato,

O atives financeiros podem ser classificados comao:

i} Alivos linanceiros ao justo valor por via de resultados - incluem os ativos financeiros ndo derfvados detidos
para negociacio respoitando a investimoentos de curto prazo e atives ao justo valor par via de resultados 3
data do reconhecimento inicial;

i}y Contas a receber — inclui as ativos financeiros nao derivados cam pagamentos fixos ou determindveis ndc
cotados num mercado ativo,

i) Investimentos detidos até & maturidade — incluem os atives financeiros ndo derivados com pagamentaos fixos
ou determindveis e maturidades fixas, que a Transtejo tem intenciio o capacidade de manter ate a
maturidade;

iv)  Ativos financeiros disponiveis para vends — Incluem os atlvos financeiros ndo derivados que sdo designadaos
como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimente inicial ou ndo se enguadram nas
catogorias acima referidas: 580 reconhecidos como ativos ndo correntes exceto se houver intengao de alienar
nos 12 meses seguintes a data do balanco.

Compras e vendas de investimentos em ativos financeires sio registadas na dala da transacao, ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a comprar ou a vender o ativo.
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Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados sio reconhecidos inicialmente pelo justo valor, senda G5
custos da transacio reconhecidos em resultados. Estes ativos sio moensurados subsegquentemente ao justo valor,
senda os ganhas e perdas resultantes da alteragao do justo valor, reconhecidas nos resullados do pericdo em que
gcarrem na rubrica de custos financeiros liguidos, onde se incluem também os mentantes de rendimentos de juros
e dividendos oblidos.

Ativos disponiveis para vends sio recanhecidos inicialmente ao justo valor acrescido dos custos de transacho. Mos
periodos subsequentes, sdo mensurados ao justo valor sendo a variagio do justa valor reconhecida na reserva de
justa valor no capital proprio. Os dividendos e juros oblidos dos ativos financeiros dispaniveis para venda sio
reconfiecidos om resultados do periodo em que ocorrem, na tubrica de outros ganhos operacionais, guando o
direito ao recebimento & ostabelecido.

Relativamente aos ativos financeiros disponiveis para venda n@o cotados correspendentes a instrumentos de
capital, estes sio valorizados ao custo quando ndo seja possivel determinar cam fiahilidade o seu justo valar,

0 justo valor de ativas financeiros cotados é baseade om precos de mercado ("bid"). Se nao existir um mercado
ativo, o Grupo estabelece o justa valar através de Llécnicas de avaliagiio. Estas técnicas incluem a ulilizacao e
precos praticados em transagbes recentes, desde gue a condighes de mercade, a comparacdo com instrumoentos
cubstancialmente semelhantes, & o calculo de fluxos de caixa descontados quandeo existe informacdo disponivel,
{azendo o maximo uso de informacio de miercado em detrimento da informacdo interna da Transtejo visada.

Contas a receber s3o0 classificadas na demonstragiio da posicdo financeira consolidada como “Clientes” (Nota 15} e
“Outras contas a receber” [Nota 17), e sio reconhecidos ao custo amortizado usando o taxa de juro efetiva,
deduzidos de qualquer perda de imparidade. © ajustamento por imparidade das conlas a receber ¢ ofetuado
quando existe evidiinda objetiva de gue o Grupo ndo ira receber as montantes em divida de acordo com as
condighos inicials das transagfics que lhe deram origem.

Ma identificacio de situacBes de imparidade nas rubricas de empréstimos concedidos e cantas a receber, s3o
utilizados diversos indicadores, tais como:

e Andlise de incumprimento;

s Incumprimento hi mais de & meses;

s Rificuldades financeiras do devedor;

e Probabilidade de faléncia do devedor.

O Grupo avalia, a cada data do relato, se existe evid@ncia objetiva de que os ativos financeiros sofreram perda de
valor. No caso de participaciies de capital classificadas como disponiveis para venda, um decrdscimao significativa
ou prolongado do justo valor (+ 20%) abaixo do sou custo & considerado coma um indicacor de gue o ativo
financeira estd em situacdo de imparidade. Se existir evidéncla de perda de valor para alivos financeiros
disponiveis para venda, a perda acumulada - calculada pela dilerenga entre o custo de aguisicao o o justo valor
corrente, menos qualquer perda de imparidade desse ativo financeira reconhecida previamente em resultados — e
retirada do capital proprio e reconhecida na demonstraciio dos resultados consolidados, As perdas de imparidade
de instrumentos do capilal recanhecidas em resultados ndo sdo reversiveis na demonstragio consalidada do
rendimento integral,

O ativos financeiros s3o desreconhecidos quando ns direitos ao recebimento dos (luxos monetirios originados
por esses investimentos expiram ou sido transferidos, assim como todos os riscos e benelicios assodados o sua
posse.

4,10. Justo valor de ativos e passivos

Ma delerminagio do justo valor de um ative au passivo financeiro, se existic um mercado ativo, a cotacao de
mercado ¢ aplicada. Este constitui o nivel 1 da hierarguia do justo valor conlorme definido na IFRS ¥ —
Instrumentas financelros — Divulgagbes’.
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Mo caso de ndo existir um mercado ativo, o que @ o case para alguns atives ¢ passivos financeiros, sao utilizadas
técnicas de valorizagio geralmente aceites no mercado, baseadas em pressupostos de mercado, Fste constitui o
nivel 2 da hierarquia do juslo valor conforme definido na IFRS 7.

A Translejo aplice técnicas de valorizacio para os instrumaentos financeires ndie cotados, tais coma, derivados,
instrumentas financeiros ao justo valor através de resullados e para ativos financeiros disponiveis para venda. Os
modelos de valorizacio que sio utilizados mais frequentemente sio madelos de fluxes de caixa descontados e
modelos de avaliacio de opcoes gue incorporam, por exemplo, as curvas de taxa de juro o volatilidade de
mercada,

Para alguns Upos de derivados mais complexos, sdo utilizados modelos de valorizagin mais avangados contendo
pressupostas e dados gue ndo sio dirctamoente observiveis em mercado, para os guais a Transtejo utiliza
estimativas e prassupostos internos. Esle constitui o nivel 3 da hierarguia do justo valor canforme definido na
IFRS 7.

4,11. Instrumentos financeiros derivadas
Contakilidade de cobertura

0 Grupo utiliza instrumentos financeiros derivados na gestdo dos seus riscos financeiros como forma de garanlir &
cobertura desses riscos, nac sendo utilizados instrumentos dorivados com o objetive de negociagdo,

05 instrumentos derivados utilizados pelo Grupo dofinidos como instrumentos de cobertura de fluxos de caixa
referem-se a instrumentos de cobertura de taxa de juro de financiamentos obtides, Os indexantes, as convaenges
de calculo, as datas de refizacdo das taxas de juro e os planos de reembolso dos instrumentos de cobertura de faxa
de juro sio em tudo idénticos s condicBes eslabelecidas para os empréstimos subjacentes contratados, pelo que
confipuram relacies perfeitas de cobertura,

0 Grupo classifica os instrumentos derivados como imstrumentos de coberlura de fluxes de caixa, quando se

vierifiguem as seguintes condiciies:

® Estima-se que a cobortura seja muito eficaz ao conseguir a compensagio de alteracies nos fluxos de caixa
atribuiveis ao risco coberto;

* A pficdcia de cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

L Existe adequada documentagdo sobre a transagac a ser coberta no inicio da cobertura; e

*  Alransacdo objelo de coberlura & altamente provavel,

Os instrumentos de cobertura de taxa de juro sdo inicialmente registados pelo custo, caso exista algum, senda
subsequentements mensurados ao justo valor, calculado por entidades externas o independentes alravés de
métados de avaliaches tendo por hase métodos peralmente aceites. As alleracBes de justo valor destes
instrumontos sdo reconhecidis em capitais proprios na rubirica "Reservas de cobertura”, sendo transferidas para
resultados no mesmo perioda em que o instrumento objeto de cobertura afeta resultadas,

A cantahilizagio de cobertura de instrumentos derivados & descontinuada quando o instrumento se vence, e
vondido, ou deixa de se qualificar como instrumento de cobertura, Mas situagies em que o instrumento deixa de
se qualificar comao instrumente de cobertura, as diferencas de justo valor acumuladas em capital praprio, na
rubrica "Rescrvas de cobertura” siio transferidas para resultados liguidos do exercicie, ou adicionadas ao valor
cantabilistico do ative a que as transagies objeto de cobertura deram origem. A mensuragao subsequente do
instrumento financoire de nogociacio ¢ registada diretamente na rubrica da demonstracio consolidada do
rendimento inlegral.
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4.12. Inventdrios

¢ Grupe reconhece como inventdrios as matérias de consuma {ex.: combustivel, lubrificantes), materiais para
reparactios e pecas sobresselentes a consumir pele Grupo em intervencics de manulencaa as embarcaghes,

O inventirios sdo reconheddos inicialmente an custo de aquisicio, o qual inclui todas as despesas suportadas
com a-compra. 0 mélodo de custeio utilizado é o custo média ponderado,

O inventarios s3o valorizados ao menor entre o custo de aguisicio e o valor liguido de realizagdo.
4,13, Clientes e outras contas a receber

fs rubricas de “Clientes” e “Outras contas a receber” sdo reconhedidas inicialmente ao custo, sendo
subsequentemente mensuradas ao custo amortizado, deduzido de ajustamentos por imparidade [se aplicivol). As
perdas por imparidade dos clicntes e contas a receber sdo registadas, sornpre que exista evidéncia ochjetiva de gue
as mesmos nao sio recuperaveis conforme os Lermos iniciais da transacaa,

A exposicao do Grupo ao risco de criédito & atribuivel as contas a receber da sua atividade operacienal.

As perdas por imparidade identificadas sdo registadas na Demonstragio consolidada do rendimento integral, em
"imparidade de dividas a receber”, sendo subsequentemente rovertidas por resultados, caso os indicadores de
imparidade diminuam ou desaparecim,

As cantas a receber ndo tém implicito juro e sdo apresentadas pelo respetivo valor nominal, deduzidas de perdas
por imparidade estimadas, correspondendo o valor liguido das contas a receber, aproximadamente ao scu justo
valor,

4,14, Caixa e eguivalentes de calxa

O caika & eguivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancirios, oulros investimoentos de curto prazo, de
ligquider elovada e com maturidades iniciais até 3 meses. 05 descobertos bancarios sdo apresentados na
Domonstracio da posicio financeira consolidada, no passivo corrente, na rubrica “Financiamentlos abtidos”, & ndo
530 considerados na elaboragio da Demanstragao consolidada dos fluxos de caixa, como caixa e equivalentes de
caixa, dado gque apresentam carateristicas de financiamento, pelo gue sio refletidos como atividade de
linanciamento.

4.15, Capital social

O capital corresponde & quantia de capital estatutdrio da Emprosa, estando totalmente titulado e aghes
ardinarias. Os custos diretamente atribuiveis & emissio de novas agbes ou opgiies sdo apresentadaos no capilal
préprio como uma dedugdo, liquida de impostos, ao montante emitido.

4,16, Passivos financeiros

A 1A% 30 — ‘Instrumentos financeiros: reconhecimento & mensuracio’ prevé a classificagio dos passivas financeiros
ern duas colegorias:

i) Passivos financeiros ao justo vilor por via de resultados;
i) Cutros passivos financeiras.

05 “Outros passivos financeiros” incluem os “Financiamentos obtidos” {Nota 23}, “Farnecedores” [Mota 27) e
“Outras contas a pagar’ (Nota 28). Os saldos classificados em "Fornecedores” e “Outras contas a pagar” sao
reconhecidos ao custo amortizado, sendo gue usualmente, o custo amortizado destes passivos financeires ndo
difere do seu valor nominal.

05 passivos financeiros sdo desreconhecidos quando as obrigacies subjacentes se extinguem pelo pagamento, sio
canceladas ou ezpiram.

18

-:\ >



Transtejo — Transportes Tajo, 5.4,

Demonstracbes Financeiras Consolidadas (montantes expressos em euros)
31 de dezembro de 2014,

4.17, Financiamentos obtidos

0s financlamentos obtidos sio inicialmente reconhecidos ao custo, liguido de custos de transacio o montagem
incorridos. Os financiamentos sio subsequentemente apresentados ao custo amortizado sendo a diferenca entre o
walor nominal ¢ o justo valor inicidl reconhecida na Demanstracio consolidada do rendimento integral ao lango do
periodo do financiamento, utilizando o método da taxa de juro efetiva,

Os financiamentos obtidos sio classificados no passive corrente, exceto se o Grupo possuir um direito
incondicional de diferir o pagamento do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco, sendo neste
caso classificados no passive ndo corrente,

4.18. Gastos com financiamentos

s pastos com financiamentos incluem juros e outros gastos incorridos pelo Grupo ao contrair financiamentos
bBancarios. Estes incluem:

s Juros incorridos com descobertos bancarios e Jures de empréstimos o curto, médio e longo prazo;
e Amortizaciio do descantes ou prémios derivados da emissio ou re-pagamento de empréastimos:
o Amorlizagdo de pastos auxiliares incorrldos com a contratacac de empréstimos;

& Encargos financeiros associados a locagtes financeiras, reconbecidos em conformidade com a IAS 17,

‘Locactes’)

»  Diferencas de cBmbio gue surjam no dmbito de empréstimos em moeda estrangeirs, na medida em que

tais valores sejam encarados como custos adicionais dos jurosincarridos,

Oy gastos com financiamentos s5o reconhecidos como gastos do exercicio no periodo em que incorrem, exceto se
associados 3 construgdo ou auisicio de um ative gualificdvel, caso em gue sio obrigatoriamente capitalizados.

M capitalizacio de gastos com financiamentos comeca quando o investimento num alivo estd a decorrer e existem
custos efetivos suportados com os financiamentos, & cessa guando todas as atividades nocessarias para preparar
um ative gualificavel para o sew uso pretendido, ou venda, sio completadas.

4.19. Imposto sobre o rendimento

0 impasto sobre rendimento do exercicio compreende os impostos correntes e os impostos diferidos, Os impostas
sobre o rendimento sdo registados na demonstragao do rendimento integral, exceto quando estdo relacionados
com itens gue sejam reconhocidos dirctamento nos capitais praprios. O valor de imposto corrente a pagar, &
delerminado com base no resullado antes de impostos, ajustadoe de acordo com as regras fiscais em vigor,

05 impaostos diferidos sdo reconhecidos usande o método do passivo com base na demonstracio da posicio
financoira consalidada, considerando as diferencas tempordrias resultantes da diferenga entre a base fiscal de
alivos e passivos e os seus valores nas demonstracies financeiras separadas.

Os impostas diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto om vigor ou j&§ oficalmente comunicada a data
da Demonstracho da posicio financeira consolidada, & que se eslima que seja aplicavel na data da realizacio das
impostos diferidos atives ouw na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.
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05 impostos diferidos ativas s3o reconhecidos na medida em que seja provivel gue existaim lucros tributiveis
{uturos disponiveis para a utilizagdo da diferenca lemporaria. Os imposles diferidos passives sdo reconhecidas
sobre todas as diferencas temporarias tributiveis, cxceto as relacionadas com: i) o reconhecimento inicial do
goodwill, ou i} o reconhecimento inicial de alivos e passivos, que nao resultem de uma concentragio de
atividades, & gue 3 data da transacio ndo afetem o resultado contabilistico ou fiscal. Contudo, no que se refere A%
dilerencas temporarias tributaveis relacionadas com investimentos em filiais, estas ndo devern ser reconhecidas na
medida em que: i) a empresa mde Lem capacidade pars controlar o periodo da reversio da diferenga temporaria;
g i} & provavel que a diferenga tempariria ndo reverta num futuro proximo,

0 Grupo nio reconhece impostos diferides devido 3 incerteza quanto & sua efetiva tributacio ou dedugdo futura,
dadaos os prejuizos fiscais gerados historicamente em cada perfodo e ndo s perspetiva gue tal situagdo venha a ser
alterada no futuro,

4.20. Provistes

As provisiies sdo reconhecidas quande o Grupo tem: i) uma obrigacao presento legal, contratual ou construtiva
resultante de evonins passados; i) para @ qual ¢ mais provavel de que nio gue seja necessirio um dispendio de
recursos Internos no pagamento dessa obrigacao; e i) o montante possa ser estimado com razoabilidade, Sempre
que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigacdo esleja condicionada & ocorréncia (ou ndo
ocorréncia) de determinade cvento [ulure, o Grupo divulga Lal facto como um passivo contingente, salvo s¢a
avaliagio da exigibilidade da saia de recursos para pagamento do mesmo seja considerada remota.

As provisbes sdo mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para pagar a obrigacio ulilizando uma
taxa antes de impostos, que reflete a avaliagio de mercado para o perfodo do desconto e para o riscoe da provisio
erm causa.

A5 provistios para processos judicials sho reconhecidas guando: o Grupo detenha uma obrigacao legal ou
construliva, como resultado de eventos passadas; seja provavel gue um ex-fluxo de recursos seja necossaro para
liguidar a obrigacio; & o montante possa ser mensuradoe com fiabilidade,

As provistes para reestruturagio compreendem compensacfies para terminacio deo contratos de calahoradores o
apenas sdo reconhecidas quando o plano de reestruluracao @ comunicado aos interessadas ¢ colaboradores em
peral. Nao sio reconhecidas provisiies para fazer face a perdas operacionais futuras.

Cuando exista um conjunto de obrigacdes semelhantes, a prababilidade de ser nessssaria incorrer num os-fluxo
para pagar a obrigacio é determinada ao se considerar a classe de obrigacdes coma um todo. Uma provisio &
reconhecida mesma que a probabilidade de um ox fluxo gue respeite a um item incluido na mesma classe de
obrigacies seja roduzida.

s ativos contingentes sio ativas “possiveis” gerados por acontecimentos passados e cuja exisléncia somente serd
confirmada pela acorréncia, ou nao, de um ou mais eventos futuros incertos, ndo totalmente sob controlo do
(G upo.

05 ativos contingentes ndo sio reconheddos nas demonstracies linanceiras separadas, mas divulgados nas notas
anexas quando for provivel a existéncia de um influxo economico futuro de recursos (Mata 40).

4.21. Subsidios e apoios do Governo

0 Grupo reconhece os subsidios do Estado Portugués, da Unido Europeia ou organismos semelhantes quando
peiste uma certeza razodvel de gue o subsidio seri recebido, e ndo na base do seu recebimento.

05 subsidios a0 investimento nédo reembolsaveis (fundo perdido) sio reconhecidos inicialmente na rubrica de
passiva "Outras passivos”, sendo subsequentemente credilados na demonstracio consclidada do rendimento
intepral separada numa base pro-rata da deprecizcdo dos ativos a que estio assoclados.
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Qs subsidios & exploracio sd3o reconhecidos come rendimentos na demonstracgo do rendimento integral
separada, no mesmo exercicio em que os gastos associados sdo incorrides ¢ registados (contrapartidas das
obrigacdes assumidas em Lermos de exploraciio, de lransporle e de larifas)

O Grupo regista como resullados do exercicie os valores das indemnizacbes compensatérias atribuidas pelo
Estado, decorrentes das obrigacBes assumidas em termos de exploracio, do trensporkes e de tarifas.
Adicionalmente loram reconhecidos subsidios & exploracio relerentes ds compensacdes a atribuir ac transporte
fluvial, refativas as modalidades de passes "4 18", “Sul 23" e “Social +7,

0% apoios do Governe sohb a forma de atribuicio de financiamentos reembolsaveis & taxa bonificada; devem ser
descontados na data do reconhesiments iniclal, constituinde o valor do desconto, o valor do subsidio a amartizar
pile poriodo da vida O0til do financiamento,

4.22. Locacbes

Locactes de ativos fixos tangiveis, relativamente aos quais o Grupo detém substancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes’ & propriedade do ativo s30 classificados como locagBes financeiras, 530 igualmente
classificadas come locaches financeiras os acordos om gque 2 analise de uma ou mais situactes particulares do
contrato aponte para 1al natureza, Todas as oulras locactes s3o classificadas como locagbes aperacianais,

As locacdes financeiras s3o capitalizadas no inicio da locacdo pelo menor entre o justo valor do ative locade & o
valor presente dos pagamentos minimos da locacho, cada um determinado b data de Inicio do contrato, A divida
resultante de um contrato de locacdo financeira & registada liguida de encargos financeiros, na rubrica de
“Financiamentos obtidos” (Mota 23). Os custos financeiroes incluidos na renda e a depredacio dos ativos locados,
sao reconhecidos na demonstracio do rendimento integral, no periodo a que dizem respeito.

Os ativos tangiveis adguiridos através de locaches financeiras sao depreciados pelo menor entre o periodo de vida
atil do ativa e o periodo da locacio guando o Grupo ndo tom opciio de compra no final do contrato, ou pelo
periodo de vida util estimado quandoe o Grupo Lem a intencdo de adguirir os atives no final do contrato.

Mas locacoes consideradas operacicnais, as rendas a pagar s3c reconhecidas como custo na demonstracio do
rendimento integral numa base lincar, durante o periodo da locagiio.

#4.23. Fornecedores e outras contas a pagar

As rubricas de “Fornecedores” e “Oulras contas a pagar®, correnles, ndo vencem juros e os montantes sio
registados pelo seu valor nominal, que corresponde, apraximadamente ao seu justo valor. Quando os saldos a
pagar sejam exigiveis para além de 12 meses ou da data de pagamento normal do negdcio, o Grupo terd de
registar os passivos pele valar presente,

A rebrica de "Outras contas a pagar” ndo corrente & valorizada ao valor nominal da divida acrescido dos juros a
[agar decarridaos,

4.24, Especlallza¢io de custos e proveitos

Os custos e proveitos sao registados no periodo & que se referem, independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contahilistico da especializacio dos exercicios. As dilerencas entre os
montantes recebidos & papos e os correspondentes réditos e gasios 580 reconhecidas como ativos ou passivos, se
qualificarem comao tal,

4.25. Redito

O rédito corresponde ao juslo valor do montante recebido ou a receber relalivo a venda de produtos ef au
servicos no decurso normal da atividade do Grupo. O rédito & registada liguido de quaisguer impostos, descontos
camerciais e desconlos linanceiros alribuidos.
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0 rédite do Grupo refere-se essencialmente 3 prestacio de servigos de transporte fluvial a passageiros ¢ viaturas.
A contraprestacio recebida pela prestaciio destes servigos resulta das seguintes transaches:

iy Wenda de bilheles nas estactios,

i) wenda de passes exclusivos (Transtejo [/ Soflusa), ou passes combinados com outros aperadores do
transpartes (ox.: CP, ML e TST)

Quanie ao reconheocimento dos diferentes réditos, respetivamente:
i1 Orédito & reconhecide gquando os bilhetes sao emitidos;

i} O rédito da venda de passes exclusives (Transtejo ! Soflusa) @ reconhecido no més a que respeita a
venda/ carregamento da Utulo de transporte. Jd o rédito da venda de passes combinados & reconhecido
apds a reparlicio da receita mensal, efetuada pelo IMTT — Instituto da Mobilidade e dos Transportos
Terrestres, de acords com as quotas fixadas para os diversos operadores de transportes da dres da
Grande Lishoa, Esta entidade & responsavel pela regulacio do sector dos transportes, sendo respansavel
pela definigio das tarifas, ou seja, definicBes dos servigos de transporte praticadas pele Grupa.

0 rédilo da prestacio de servicos é reconhecido quando: i) o servico de transporte & prestado; i) o valor do rédito
possa ser estimado com fiabilidade; e §ii) seja provével que benelicios econamicos fluam para o Grupo. Assim, o
redito & reconhecido na Demonstracio consolidada do rendimento integral no periodo em que os servicos sao
prestades, de acordo com o principio da especializagdo do exercicio (pro-rata no caso dos passes mensais).

As vendas sio reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outras custos inerentes & sua concrefizagio pelo
justo valor do montante recebido ou a receber.

#4,26. Demonstracio consolidada dos fluxos de calxa

& demonstracio consolidada dos fluxes de caixa é preparada de acordo com a 1AS 7 - "Demonstracan de Fluxos de
Caixa’, alraveés do recurso ao mélodo direto,

Os Huxos de caixa sho classificados na demonstracdo consolidada dos {luxos de caixa, dependendo da sua
natureza, om {a) atividades operacionais; (b) atividades de financiamento,; e {c) atividades de investimento.

As atividades operacionais englobam essencialmente os recebimentos de clientes, os subsidios o exploracdo e os
pagamentos a fornecedaores, ao pessoal, de imposto sobre o rendimento e de impastos indiretos liguidos.

O fluxos de calxa classificados nas atividades de financiaments incluem, designadamente, os pagamentos de
financiamentos obtidos, pagamento de rendas de locactes e juros e despesas relacionadas.

Os fluxos de caixa rolativos s atividades de investimento incluem, nomeadamente, recebimentos e pagamentos
da venda o compra de ativos fixos tanglveis, e ainda a remuneragio de equivalentes de caixa e o pagamento dos
mesmaos na maturidade, ou aguande da sua alienacio,

4.27. Eventos subsequentes

0% eventos ocorridos apds a data da Demonstragio da posicio financeira consolidada que afetem o valor dos
ativos @ passivos existentes sdo considerados na preparacao das demonstraces financeiras consolidadas do
evercicio. No caso de se verificarom evenlos apds a data de fecho, que correspondam a transagdes do exercicio
sppuinte mas gue sejam significatives, estes devem ser divulgados nas demanstractes financeiras consolidadas,

4.28. Segpmentos operacionals

0 Grupo identificou como responsavel pela tomada de decises operacionais, o Conselho de Administracio, ou
seja, o drgdo gue reve o informacdo interna preparada de forma a avallar a perfarmance das atividades da
empresa e a afetagic de recursos. A determinagio dos sepmentos operacionais [of efetuada com base na

22




Transtejo — Transportes Tejo, S.A.
Demonstraghes Financeiras Consolidadas (montantes expressos em euros)
31 de dezembro de 20135,

=

infarmacac gue & analisada pelo Conselho de Administracio, do gual resulta o identificacio do um dnico segmento
operacional, o transporte fluvial de passageiros, materialmente relevante.

5 Politicas de Gestdo de Riscos Financeiros
5.1 Fatores do risco financeiro

As atividades do Grupo estio expostas a uma variedade de fatores de risco financeira: i) riscos do mercado {ox.:
risco de fluxos de caixa associados 4 taxa de juro); i) risco de crédito; e i) risco de liguidez.

{1 Cansclho de Administracdo € respansavel pela definico e controlo das politicas de pestio de risco do Grupo,
sendo a analise da evolugio dos mercados efetuada em consandncia com tais politicas,

Estas politicas foram estabelecidas com o intuito do identificar o analisar os riscos que o Grupo enfrents; para
definir limites de risco e os controlos adeqguados para monitorizar a evolucio desses riscos & 0 cumprimento das
politicas de pestio de risco implementadas. As politicas o sistomas de gestiio de risco sio rovistos regularmonte
para se manterem aderentes a realidade das condicBes dos mercados e &5 atividades da Transiejo.

A gestido do risco @ conduzida centralmente pela Direco Financeira com hase am politicas aprovadas pelo
Conselho de Administragio. & Diregdo Financeira identifica, avalia ¢ remete & aprovagio pelo Consetho de
Administragdo, mecanismos de cobertura apropriados a cada exposicio com wista & minimizacdo dos riscos
financeiros em cooperacio com as unidades operacionais do Grupo.

O Conselho de Administragio define os principios para a gestiio do risco como um todo o politicas que cobrem
dresss especificas, como o risco de taxa de juro e a eventual utilizacBo de derivados e outras instrumentos
financeiros nac derivados.

5.1.1. Risco de mercado
a] Risco de taxa de cdmblo

A atividade operacional do Grupo desenvolve-se em Portugal e a maioria das suas transacdes 30 mantidas na
moeda funcional do Grupo, o Euro, O risco de taxa de cdmbio ¢ pouco expressivo para a realidade do Grupo,
nao existindo qualguer politica de cobertura para este Lipo de risco,

b}  Risco de taxa de juro

O risen assodado a flutuacio da taxa de juro tem como principal impacto nas contas do Grupo o custo do
servico da divida contratada com instituighes financeiras nacionais e internacionais.

& Empréstimo obrigacionista emilido com Llaxa varidvel expdie o Grupo ao risco associado aos Huxos de caixa,
decorrentes de alteracfies nas taxas de juro do mercado.

O objetive da gestio do risco de taxa de jure ¢ a reducdio da flutuacio dos custos financeiros, permitindo a
ohtengdo de um resultado liquido mais estabilizado, Como medida de contengio dos efeitos provocados por
estilacdes das taxas de juro no mercade, o Grupo contratou duas operagées de cobertura dos riscos de taxa de
jura, Uma assume a natureza de swop de taxa de juro, tendo sido contratada junto do BPI, sendo que a
sepunda corresponde a um coffer de taxa de jure, contratada junto do Barclays Bank, que terminou em 2013,
Estas operacdes permitem ao Grupo reduzir o5 impactos financeiros de eventuais oscilacdes da taxa de juro
dos financiamentos negociados.,
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01 Grupo efetua a analise da sua exposicio ao risco de taxa de juro numa base dindmica. Sdo utilizados diversas
condrios, alravis dos quais @ Transtejo calcula o impacto em custos e proveitos derivado de flutuaciies da taxa
de juro. 0 Grupo possul a 31 de dezembro de 2013 empréstimos obrigacionistas emitidos e instrumentas
financeiros derivados (swaps o collar de Laxa de jura) no valor de 177.057.620,63 Furas (161.961.752,51 Euros
em 31 de dezembro de 2011), contraidos junto da Banca Macional e Internacional, os quais s&o remunerados o
uma taxa variavel Euribor de 1 a 3 meses, acrescida de spreads que podem atingir um teto de 800 pontos base
(8,00%).

Andlise da sensibilidade dos custos financeiros a variagies na taxa de juro

Foi efetuada uma andlise de sensibilidade com base na divida total do Grupa, subtraida das aplicacties de
fundos e das disponibilidades, com referéncia a 21 de dezembro de 2013 e 2012.

31 de dezembro de 2013:

Tendo pot reforénca a divida liquida do Grupo em 31 de dezembro de 2013, um acréccimo de 1% nas taxas de
juro resultaria num incremoento dos gastos financeiros liquidos anuals de 1.654.322,86 Furos.

31 de dezembro de 2012:

Tendo por referéneia a divida liguida do Grupo em 31 de dezembro de 2012, um acréscimo de 1% nas taxas de
juro resultaria num incremento dos gastos financeiros liguidos anuais de 1.504.342,00 Curos,

5.1.2. Risco de crédito

0 risco de erédito do Grupo oxiste para os saldos a receher de Outros devedores, uma vez que parte significativa
do rédito dos servigos prestados aos clientes @ recebido antecipadamente ou na data da prestagdo do servigo. No
caso dos passes intermodais, os valores a receber/ a pagar mensais sdo monitorizados pelo regulador dos
transportes o 1M1 — Instituto da Maobilidade e dos Transportes Terrestres, nao existindo riscos de crdédite
sipnificativos a considerar,

Mo que se refere aos saldos de “Outras contas a receber” estes resuitam maioritariaments de Lransacdes pontuais,
contudo existern saldos a receber das atividades imobiliarias para os quais o risco de crédito & mais significativo: A
politica de cobertura de risco definida pelo Grupo passa pela exigéneia da prostagio de garantias e cauches no
inicio do contrato e uma monitorizacio das atividades dos arrendatarios.

5.1.3. Risco de liguldez

O risco de liguidez advem da incapacidade potencial de financiar os ativos da empresa, ou de satisfazer as
responsabilidades conlratadas nas datas de vendimento, A géstdo do risco de liguidez implica a manutencio das
disponibilidades a um nivel razodvel e a previsao atempada das necessidades de tespuraria em conjunto com uma
adequada gestdo das cobrangas,

A pestio da liguidez encontra-se centralizada na Diregdo Financeira, gue tem como objetivo manter uim nlvel
satisfatério de disponibilidades para fazer face 3s suas necessidades financeiras no curlo, médio e longo prazo. O
Grupe pretends assim garantir a disponibilidade e flexibilidade de financiamento com facilidades de créditn ndo
utilizadas, assim comao o recurso a diversas instituictes financeiras @ métodos de financiamento. As necessidades
pontuais de tesouraria sio cobertas pelo controlo das contas a receber, e pela manutengdo de linhas de credito
acordadas entre o Grupo o as suas entidades bancarias finangiadoras,
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A tabels seguinte analisa os passivos financeiros do Grupo por grupos de maturidade relevantes, tendo por base o

periodo remanescente até d maturidade contralual & data do relato financeiro. Os montantes que constam da

tabela correspondem a luxos de caixa contratuais:

31 de derembro de 2013

Financiamentos obtidos ndio correntes
Empréstimao Ohtido

Empréstimao Obrigacionista
Derivadoes de Cobartura Fassivas
Qutros passivos ndo correntes
Financiamento obtidos correntes
Descobortos bancdrios

Contas Correntes Caucionadas
Fornecedores

Qutras contas o pagar

Outros passivas correntes

31 de dezembro de 2012

Financiamentos ohtidas ndo correntes
Empresslima Obrigacionista

Berivadas de Cobertura Fassivas
COutros passivos ndo correntes
Financiamento obitldos correntes
Descobertos Bancarias

Cantas Corrantes Caucionadas
Farnecadores

CHILras contas a pagar

Cutros passivos correntes

5.2 Gestdo do risco de capital

Menosde 1l ano

Entre 1 a5 anos Maisde 5 anos

ARTORIDET
E.HO5. 138,14
4.159.464,50

Menosde L ano

118.625.000,00

55 000000, 00
3,432.090,603
11.002.601,63

Entre 1 a5 anos Malsde 5 anos

11.44,294,60
90,590, 27R.05
B.393.617,72
4,120,294 37
3.447.628,79

55.000.000,00
- 4,721,052,51
11.502.601,63

0 objetivo da Grupe em relagio 3 gestiio do capital, que & um conceite mais amplo do que o capital relevado na
face da dermonstracio da posicio financeira consolidada, € manter uma estrutura de capital dtima, atraves de uma

utilizagio prudente de divida e mantendo um rating de crédito solide que the permita reduzir o custo de capital.

A contratagao de divida é analisada periodicamente através da ponderagio de fatores como! i) as necessidades de
investimento em ativas tangiveis; i) as tarifas definidas para o prostagiio de servigos; 1ii] as comparticipagiies do
Estado e iii) as necessidades de financiamento da exploracio

B Principais estimativas e julgamentos apresentados

As estimativas ® julgamentos com impacto nas demaonstragoes financeiras consolidadas do Grupo sdo
continuamente avaliados, representando a data de coda relato a melhor estimativa do Conselho de Administracaa,
tendo em conta o desempenho histarico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros gue,

nas circunstancias em causa, se acreditam serem razodveis.
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A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situagbes que haviam sido alve de
estimativa possam, para cfeitos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes estimados. As estimativas e os
julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento matorial no valor contabilistico de
ativos & passivos no decurso do exercicio seguinto sdo as que seguem;

Estimativas contabilisticas relevantes:
6.1 Provisoes

0 Grupo analisa de forma periadica cventuais obrigagBes que resultem de eventos passados e que devarmn ser
objeto de reconhecimento ou divalgacdo,

# subjelividade inerente 3 determinagdo da probabilidade e montante de recursos internas necessarios para o
pagamento das obrigagbes poderd conduzir a ajustamentos signilicativos, quer por varlagdo dos pressupostos
utilizados, quer pelo future reconhecimento de provisbes anteriormente divulgadas como passivos contingenles.

0 Grupo utiliza a avaliacio dos processos judiciais pelos seus advogados para determinar o reconhecimento da
eventual provisiio para fazer face a essas contingéncias (Nota 22}

6.2 Depreclagdes

A determiriacio das vidas uleis dos ativos, bem como o método de depreciagdo a aplicar ¢ essencial para
determinar o montante das deprociagies a reconhecer na Demonstracdo consolidada do rendimenta integral de
cada exarcicio.

Fstes dois pardmetros sio definidos de acordo com o melthor julgamento do Conselho de Administragao para os
ativos & nogdcios em questdo, considerando também as praticas adotadas por empresas do sector ao nivel
internacional.

6.3 Imparidade das contas a receber

0 risco de cradito dos saldos de contas 2 receber é avaliadeo o cada dala de reporte; tendo em conta a informacao
histdrics dos outros devedores e o sey perfil de risco. As contas a recebor sdo ajustadas pela avaliagho eleluada
pela Gestdo, dos riscos de cobranga existenles a data do fecho das demonstragbes financeiras consolidadas, os
quais podem vir a divergir do risco efetivo a incorrer.

6.4 Imparidade

A determinacio de uma eventual perda par imparidade pode ser despolelada pela ocorrénda de diversas eventos,
muitos das quais fara da esfera de influéneia do Grupo, tais como: a disponibilidade futuwra de financiamento, o
cuslo de capital, bem como por guaisquer outras alteracBes, guer internas guer externas, ac Girupo.

Mo entanto, tendo em conta a estrutura aclonista do Grupe o a natureza dos servicos prestados, a determinacio
da existéncia de imparidode niio @ expectavel,

6.5 lusto valor de ativos e passivos financeiros

Ma determinacio do justo valor de um ativo ocu passivo financeiro, se existir um mercado allvo, o prego de
mercade ¢ aplicada, No caso de ndo existiv um mercado ative, sendo essa a realidade de alguns ativos @ passivos
financeiros do Grupo, 3o utilizadas técnicas de valorizagio geralmente aceites no mercado, baseadas em
pressupostos de mercado.

0 Grupo aplica técnicas de valorizacio para instrumentos financeiros ndo cotados, comao sejam derivados & alivos
disponiveis para venda, Os modelos de valorizagdo mais usuais sdo modelas de fluxos de calxa descontados, os
guais incorporam, por cxemplo, curvas de taxa de juro e volatilidade de mercado,
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\ﬁ/
Mo caso dos instrumentos financeiros derivados; o Grupo aplica a valorizagio que lhe & disponibilizada por
entidades bancdrias, suportando-se am pressupostos de acorde com as caracteristicas das naturezas dos

instrumentos financeires contratados e com base na curva da mercado manetirio (Euribor) ate 1 ano, exclusive, @
a curva dos siwops e collor de Laxa de juro, a parlir de 1 ano, inclusive, do dia 31 de dezembro de 2013,

7 Segmentos operacionals

0 Grupo detém apenas um segmento operacional, o qual consiste na exploracio da Lravessia fluvial de passageiros
entre as margens norte e sul do rio Tejo. Consequentemente o Grupo ndo preparou informacio financeira
especifica para reporto,

8 Empresas do Grupo incluidas na consolidagéo

As empresas incluidas na consolidacdo pele método integral, suas sedes sociais e proporgdo de capital detido em
31 de dezembro de 2003 ¢ 2012, si0 as soguintos:

Parcenlapem elecliva

do capital
Denominagao social Sexed i 2015 2082
Transtejn - Transpories Tejn, S0 Lisboa Empresa-mdie
Soflusa - Sociedade Fluvial de Transportes, S.A, Lishoa 100,00 00,00

Eslas entidades foram incluldas nas demonsiracfes linanceiras consalidadas pelo métode de consolidagio
integral, com base no estabelecido no n® 1 do artigo 67 do Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de Julho {possa exercer,
ou exerca eletivamente, influéncia dominante ou controlo).
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